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Dolgozat celja

* Téma alapjainak bemutatasa
» Kockazatkezelési modszerek csoportositasa ¢s bemutatdsa

 Hataridds tigyletek szamitasanak bemutatasa
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A kutatas feltételezésel

I. A devizaarfolyam kockdzat kezelésének mérteke fligg az egyen
kockazathoz vald hozzaallasatol.

2. A bankok altal kinalt hataridos ligyletek kozott minimalis anyagi eltérés
van.

3. Az arfolyam kockéazat kezelési modok alkalmazasa altal nem szenved el

veszteseget a vallalat.
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A kutatas modszertana

* Szekunder adatok alkalmazasa Felhasznalt irodalom
* Magyar Nemzeti Bank 14 db konyv
* OTP Bank 1 db folyoirat
* Erste Bank 18 db online irodalom
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Arfolyam-kockazat

Az arfolyamkockazat a kiilonb6zo devizdk atvaltasi arfolyamanak
ingadozasai miatt keletkezett iizleti kockazat.

Az arfolyamok elmozdulasa nyereséget €s veszteseget is eredményezhet.
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Arfolyam ingadozas kivalto okai

* Az adott orszag gazdasaganak valtozasa
* Politika

» Tokealapok tevékenysége

* Export-import tevékenyseg

* Novekvo likviditas a belfoldi pénziigyi rendszerben

* Hasonlo exportstruktiraju orszag valuta leértekelodése
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Kockazat kezelési modok

Belsd technikak: Kiils6 technikak:
Fizetések csusztatasa Forward tigylet
Bels6 kompenzalas/Nettositas Futures ligylet
Pénzaramlas 0sszehangolasa Swap lgylet
Arvaltoztatas Opcios ligyletek

Szamlazas mas devizaban
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1. pelda: Hataridds iigylet

A MOL Zrt. szerzodést kotott egy amerikai ceggel.

1 éves szerzodés — 2019. aprilistol

Dollar értéke 1 évre elore rogzitésre kertilt

A MOL bevétele forint alapu lesz

Vasarlas mértéke: 300.000 USD

A MOL nem rendelkezik a szerzddéskotés pillanataban a teljesitéshez sziikseges

mennyis€gl dollarral.
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Ha a tarsasag nem fedezte le a kitettséget

Szerzodéskotéskor 285,68 Ft-os arfolyam

Pénziigyi teljesités idején (2020. aprilis eleje) 333,82 Ft-os arfolyam

Szerzodéskotéskor: 300.000 USD értéke 85.704.000 Ft
Teljesiteskor: 300.000 USD értéke 100.146.000 Ft

14.442.000 Ft veszteség !
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Ha a tarsasag fedezte a kitettseget

HUF-USD alakulasa:
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Az OTP Bank altal nyujtott fedezet szazal€ka szorozva az arfolyam atlagaval:

HUF-USD ¢ves atlaga: 277,62 Ft
OTP Bank fedezete: 10 %

300.000 x 0,1 = 30.000 USD fedezet keletkezett
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2. pelda: Arbitrazs eltéro hitel €s betéti kamat esetén

Tételezziik fel, hogy a vallalatunk dprilis 1-én szeretné megnezni milyen euro-forint dtvaltdsi
lehetoségei vannak, melyben az MKB Bank lesz a segitségiinkre. A bank az alabbi kamatldb

lehetoségeket tudja biztositani a szamunka:

il Il
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* 90 nappal szamoltunk
* 2 lehetdséget lehet megvizsgalni:

Forint hitel-Euro betét Forint betét-Euro hitel

90

20 20
365

365

F}{UF— 356,35e (Forint hitel—Eurd betét)
EUR EUR

F£UF_ 356,35e (Forint betét—Euro hitel)

90 90
FYr 356,35¢(087%02365 — 370,7953 FP,r 356,35 00670035055 — 367,6091
EUR EUR
AKkkor érdemes hataridos vasarlast kezdeményezni, Ha F < FP, abban az esetben a forint erés,
ha a forint gyenge, azaz ha F > FU ezért érdemes az eladason gondolkodni.
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Feltetelezesek eredmenyetl

1. Feltételezés: Igaz
Indoklas: A nagyobb nyereseég reményében, lemondanak a hataridds ligyletek altal
kinalt ,,védelemrol”.

2. Feltételezés: ?
Indoklas: Nem talaltunk részletes adatokat a bankok altal elérhetd anyagokban, mely
cafolna vagy alatamasztani. Erdemes kutatni és interjut késziteni a bankokkal eziigyben.

3. Feltételezeés: Hamis
Indoklas: A hataridds ligylet altal egy fix nyereség van, viszont fent all annak az es¢lye,
hogy ha nem venn¢ igénybe a kockazat kezelesi modszereket, akkor még magasabb

nyereseget €rne el.
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K0szonom a figyelmet!




